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Alternatif Bir Finansman Kaynagi Olarak Grup Sirketinden Déviz
Kredisi Kullanimi

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin verileri, 6zel sektorin yurt digindan
sagladigi kredi borcunun ve ticari krediler hari¢ olmak tzere kisa vadeli kredi
borcunun, ekonomik agidan tedirginlik olusturacak seviyeye ulasmis oldugunu
goOstermektedir.

Ekonomik dalgalanmalar ve takip eden pandemi sebebiyle sirketlerin
finansman ihtiyaclari her gecen giin daha da ¢ok artmaktadir. Sirketler, bu
finansman ihtiyaclarini karsilayabilmek, atil kaynaklarini degerlendirebilmek ve
varsa fonlarini etkin yonetebilmek icin sermaye artirnmina ihtiyag
duyabilmektedir. Ancak bunun ekonomik kosullar nedeni ile mimkin olmadigi
durumlarda sirketler, mevzuatta 6ngérilen sartlarin karsilanmasi kosulu ile grup
icinde kullandirilan krediler sayesinde gecici olarak finansman ihtiyaglarini
giderebilir.

Doviz cinsinden kredi kullanimi konusundaki diizenlemeler esasen Tirk Parasi
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayil Karar (“Karar”) ile yurtrlige girmistir.
Uygulamaya iliskin usul ve esaslar ise Turk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda
32 Sayili Karara Iliskin Teblig (Teblig No: 2008-32/34) ve bu teblige istinaden
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan yayimlanan 02.05.2018 tarihli
Sermaye Hareketleri Genelgesi ("Genelge”) cercevesinde belirlenmistir.

Turkiye'de yerlesik sermaye sirketlerinin yurt disindan bankalar araciligiyla Ttrk
lirasi cinsinden kredi kullanmalari serbest olmakla birlikte; bu sermaye sirketleri,
ancak Karar'in 17. maddesinde yer alan esaslar cercevesinde ve bankalar
aracihgiyla yurt disinda yerlesik kisilerden doviz kredisi temin edebilir.

Bu dogrultuda, 6zel sektor tarafindan kullanilan yurt disi kaynakli kredilerin
artmasi ile birlikte 2018 yilinda Karar'da yapilan degisiklikle, yurt icinden ve yurt
disindan doviz kredisi kullanimi icin doviz geliri elde etme sarti getirilmistir.
2018 yilindan bu yana ise, ihtiyaglar goz 6niinde bulundurularak yeni
diizenlemeler ile bu kural icin dngérilen istisnalar genisletilmistir.

Nitekim, Genelge'nin 21/15-d. maddesi uyarinca, %100't Turkiye disinda
yerlesik yabanci hissedarlara ait olan Turkiye'de kurulu tizel kisiler, déviz geliri
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kriterlerinden muaf tutularak, disarida yerlesik yabanci sermayeli grup
sirketlerinden doéviz kredisi kullanabilecektir.

Diger yandan, yabanci sermaye oraninin %100'ln altinda oldugu sirketler ile
yerli sermayeli sirketler acisindan déviz cinsinden kredi kullanilmasina iligskin
muafiyetten yararlanmak mimkin gérinmemektedir. Ancak Genelge'nin 38/2.
maddesi uyarinca, islemin ayni holding biinyesinde veya grup iginde
gerceklestirilmesi, borclandirmanin ve takibinin Tirk lirasi cinsinden yapilmasi
kaydiyla, bor¢landirma islemlerine iliskin bedellerin doviz cinsinden karsiliginin
firmanin yazili beyanina istinaden yurt icindeki ilgili hesaplara transfer edilmesi
mUmkinddar.

Bu dlizenleme, yurt icinde grup iginde dovizli kredi kullandirilabilecegi
anlamina gelmemektedir. Bahsi gecen maddede yeni bir diizenlemeye yer
verilmemekte, sadece grup icinde gerceklesen Tirk lirasi cinsinden kredli
islemlerine iliskin 6demelerin doviz cinsinden gerceklesebilecegine iliskin
uygulamanin mevzuata yansitilmasi s6z konusudur.

Yukaridaki agiklamalar dogrultusunda, finansman ihtiyacglarini karsilamak isteyen
ve ancak sermaye artirimina gitmeyen sirketler, bahsi gegen istisnalari karsilayip
karsilamadiklarini degerlendirerek, sermaye artinmina gecici bir alternatif olarak
grup ici kredi kullanimi yoluna gidebilmektedir. Ancak bu gecici finansman
kaynaklarinin hukuki ve vergisel boyutlarinin 6nceden planlanmasi daha sonraki
uyumsuzluklarin ve olasi yaptirmlarin dniine gecebilmek adina son derece
onemlidir.



