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Sermaye Kaybi ve Borca Batik Olma Durumu ile ilgili Teblig'de
Yapilan Degisiklikler

6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun 376. Maddesinin Uygulanmasina iliskin
Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig'de Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig
("Degisiklik Tebligi") 26 Aralik 2020 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanarak
ayni tarihte yurarlige girdi.

Uygulamada teknik iflas maddesi olarak da bilinen Ttrk Ticaret Kanunu'nun
(“TTK") 376. maddesi sermaye kaybi ve borca batik olma hallerinde sirketlerin
almasi gereken zorunlu onlemleri diizenlemektedir. Madde hikmine gore
alinacak 6nlemler, s6z konusu sirketin finansal durumuna bagli olarak tg farkli
kategori altinda ortaya konulmustur. Bu baglamda, maddenin uygulamasini
aciklamak adina, daha 6nce Tirk Ticaret Kanunu'nun 376. Maddesinin
Uygulanmasina lliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig ("Uygulama Tebligi") 15
Eyltl 2018 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanmis ve yurirlige girmisti.
Bununla birlikte, 26 Aralik 2020 tarihli Degisiklik Tebligi ise Uygulama
Tebligi'ne ek birtakim degisiklikler getirmektedir; bu degisikliklerin bir kismi
aciklayici diizenlemeler olmakla birlikte Degisiklik Tebligi'nin bazi hikimleri
uygulamada onemli degisikliklere yol acacak niteliktedir.

Degisiklik Tebligi kapsamindaki en dikkat cekici yenilik, 6. madde ile getirilen
ve Uygulama Tebligi'nin Gegici 1. Maddesinde yapilan degisikliktir. Bu
degisiklikten 6nce, Uygulama Tebligi'nin Gegici 1. Maddesi, hen(z ifa
edilmemis yabanci para cinsi yikimldliklerden dogan kur farki zararlarinin
sermaye kaybi veya borca batik olma durumuna iliskin yapilan hesaplamalarda
dikkate alinmayabilecegini diizenlemekteydi. Ticaret Bakanlgi, Covid-19
salginindan olumsuz etkilenen 6zel sektori rahatlatmak amaciyla, Degisiklik
Tebligi ile bu istisnalarin kapsamini genisletmis ve 2020 ve 2021 yillarinda
tahakkuk eden kiralamalardan kaynaklanan giderler, amortismanlar ve personel
giderlerinin yarisinin da bu hesaplamalarda dikkate alinmayabilecegini
diizenlemistir. Uygulama Tebligi'nin Gegici Maddesi 1 Ocak 2023 tarihine kadar
yurUrlikte kalacaktir.

Ayrica, Gegici 1. Maddenin gincel ifadesine gore, bu tutarlarin belirlenmesinde
miukerrerlik olusmayacak sekilde hesaplama yapilmalidir. Gegici Madde
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kapsaminda yapilacak hesaplamalara iliskin olarak finansal tablolarda herhangi
bir kayda yer verilmeyecek ve bu durum bilgi mahiyetinde dipnotlarda
goOsterilecektir.

Bunun disinda, Degisiklik Tebligi'nin 3. maddesi, sermaye ve kanuni yedek
akgelerinin en az Ugte ikisini kaybeden sirketlerin, Uygulama Tebligi'nin 8.
maddesinde dnceden diizenlendigi sekilde "sermayenin Ugcte biriyle" devam
etmek yerine "kalan sermayeyle" yetinmeye karar verebilecegini hikim altina
almistir. Bu degisiklik ile 8. Maddenin degisiklik dncesi metninin tartismali
ifadesi sebebiyle pratikte meydana gelen muglaklik giderilmis ve bdylelikle
sermaye ve kanuni yedek akcelerinin Ugte ikisinden fazlasini kaybeden
sirketlere, sermayenin lcte birinden az dahi olsa kalan sermaye ile yetinme
imkani getirilmistir.

Degisiklik Tebligi'nin 3. maddesi ayrica Uygulama Tebligi'nin 8. maddesinin 1.
fikrasinin sonuna bir cimle ekleyerek sermaye ve kanuni yedek akgelerinin en
az Ugte ikisini kaybeden bir sirketin, sermaye ve kanuni yedek akcelerin en az
yarisinin 6zvarlik icinde korunmus olmasi sartiyla, sermayesini asgari sermaye
tutarina kadar indirebilecegini diizenlemektedir. Bu degisiklik ile de TTK m. 376
kapsaminda yapilan sermaye azaltimi sonucunda sirketin sermaye kaybi halinde
olmamasini saglamak amaglanmaktadir.

Degisiklik Tebligi'nin 5. maddesi bunlara ek olarak Uygulama Tebligi'nin 10.
maddesi uyarinca yapilacak sermaye artirmlarinin uygulamasini netlestirmekte
ve sermaye ile kanuni yedek akgelerin en az yarisinin 6zvarlik icinde korunmus
olmasina yetecek kadar miktarin sermaye artirrminin tescilinden dnce 6denmis
olmasi sartini getirmektedir.

Degisiklik Tebligi ayrica TTK m. 376 kapsaminda bulunan sirketlerin ayni genel
kurul toplantisinda bedelleri tamamen 6denmek lzere yukaridaki kosullar
aranmaksizin sermayesini istenilen diizeyde artirmasina ve daha sonra
azaltmasina imkan vermektedir. Ancak bu sekilde gerceklestirilecek islemler
sonucunda, tescil edilecek sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin en az
yarisinin ozvarlik icinde korunmasi gerekmektedir. Yine benzer bir sekilde, bu
degisik ile sermaye azaltimindan sonra sirketlerin finansal durumlarinin TTK m.
376'daki sinirlamalara takilmadan operasyonlarina devam edebilmelerinin
amaclandigi sdylenebilir.
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Aciklayici noktalar bakiminda ise Degisiklik Tebligi, Uygulama Tebligi'nin
sermaye artirimina iliskin hikimlerinin uygulamasinda sermaye piyasasi
mevzuati hikimlerinin sakli kalacagini dizenlemektedir, ayrica yine Degisiklik
Tebligi'nin 4. maddesine gore sermaye tamamlama fonu yalnizca zararlarin
mahsup edilmesi suretiyle kullanilabilecektir.

Yukaridakiler agiklamalarimiz ¢ercevesinde, yonetim kurulu tyelerinin TTK m.
376'da 6ngorilen gerekli adimlari atmadan once, sirketlerin finansal tablolarini
Degisiklik Tebligi ile getirilen diizenlemelere gore degerlendirmelerinin son
derece onemli oldugunu belirtmek isteriz.

Katkilarindan dolayi Latif Aktas'a tesekkir ederiz.



